15/01/2019 NG Travel embarque un fonds - CFNEWS

Lactualité du capital-investissement : transactions LBO, M&A, Venture France - Corporate Finance et Private Equity

CENEWS S

L'INFO ET DATA DU CORPORATE FINANCE

CFNEWS Corporate Finance > L'actualité > LBO > Opérations > MBO > NG Travel embargue un fonds

MBO

NG Travel embarque un fonds

PAR ANNE JOLY | 28 ao(t 2018 | 519 mots - 52 conseil(s)

Le tour-opérateur de 230 M€ de chiffre d'affaires recompose son capital autour de l'un de ses fondateurs
en accueillant Siparex a l'occasion d'un MBO minoritaire.

NG Travel se recentre et recompose son capital. Le tour-opérateur se déleste de Plus Voyages, son activité « voyages
d'affaires » (environ 20 M€ de chiffre d'affaires), auprés de Karim Massoud, actionnaire (37 % du capital) et co-fondateur de NG
Travel il y a dix ans avec Olivier Kervella. C’est autour de ce dernier et de I'équipe de management que le tour-opérateur
tablant sur 230 M€ de chiffre d'affaires en 2018 (185 M€ en 2017 pour une marge d'Ebitda de I'ordre de 3 -4 %) recompose

son capital, a I'occasion d'une opération de MBO primaire avec Siparex, actionnaire minoritaire. Les détails de I'opération, dont
NG vael le closing est programmé fin septembre, n’ont pas filtré, hormis le fait que le levier de la dette unitranche, fournie par Zencap,
entre dans la catégorie investment grade.

Nast Gonesstion Trave!

Digital et international

Plusieurs fonds ont discuté avec NG Travel, n°6 des tour-opérateurs en France, lors du process mis en ceuvre par D & A Partners. Siparex, qui
s'est désengagé il y a peu de Marietton, mais compte diverses participations dans le tourisme —Evaneos, Le Collectionist...- via Xange ( lire ci-
dessous), a fait valoir son expertise sectorielle auprés du voyagiste. « Notre stratégie de plateforme multi-activités et les moyens concrets que
nous pouvens apporter a NG Travel sur le digital ou I'international ont également joué », croit savoir Olivier Golder, directeur associé du Groupe
Siparex intervenant via son fonds Siparex ETI 4, structurant ses interventions entre 15 ME et 40 M€ pour des valeurs d’entreprise comprises
entre 50 et 300 ME.

400 M€ de chiffre d'affaires dans quatre ans

Structurée autour des marques Kappa Club, Club Coralia, et Nosylis Collection, I'offre déployée par NG Travel met 'accent sur « les expériences
destination, 'authenticité, et les rencontres avec les populations locales » et compte bien, devant le succés rencontré, « accélérer [son]
développement sur le marché des clubs, des circuits, et du voyage sur-mesure », ainsi que le précise Olivier Kervella (photo ci-contre). Et ce, en
consolidant ce « modéle trés performant de tour-opérateur « asset Jight » et flexible, associé & un outil technologigue innovant », souligne Olivier
Golder. Ainsi, NG Travel qui compte aujourd’hui 50 clubs (dont il ne posséde pas les murs mais o il négocie des allotements de chambres et
installe ses équipes et son offre propre), envisage de monter son nombre a 80. Il entend d’ailleurs, sous quatre ans, afficher 400 M€ de chiffre d’affaires, dont 100
réalisés en Italie ou Siparex, pour rappel, est présent.

Lire aussi:
Very good trip pour Marietton (29/06/2018)
Le Collectionist voyage plus loin (19/09/2017)

Evaneos voyage avec deux nouveaux fonds (12/05/2016)

France , ile-de-France , Tourisme, hétellerie/restauration, loisirs

Voir la fiche de : NG TRAVEL
Voir la fiche de : SIPAREX

les intervenants de l'opération

Société cible ou acteur NG TRAVEL

Acquéreur ou Investisseur SIPAREX, Clivier Golder, Antoine Fustier, Jéréme
Hervé, FONDATEUR(S), Olivier Kervella,
MANAGERS, Bruno Rigal., Pascal Villa

Cédant FONDATEUR(S), Karim Massoud

Acquéreur Banquier d'Affaires / Conseil M&A CAMBON PARTNERS, Morgann Lesné, Nicolas
Pirot

Acquéreur Avocat Corporate - Structuration SHEARMAN & STERLING, Guillaume Isautier,
Fiscale Martin Chassany, Charles Filleux-Pommerol
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Acq. DD Juridique et Fiscale
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Acg. Conseil Stratégique
VDD Juridique et Fiscale
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Managers Conseil Autres
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SHEARMAN & STERLING, Guillaume Isautier,
Martin Chassany, Charles Filleux-Pommerol

FLICHY GRANGE AVOCATS, Florence Aubonnet,
Robin Svara

KPMG TS, Vincent Delmas, Isabelle Donis, Jeanne
Frys

OLIVER WYMAN, Bruno Despujol, Geoffroy Gallier
FIDAL, Anne Bellier-Parigot, Philippe Hutchings

NEXT! FINANCIAL ADVISORS, Hervé Krissi,
Romain Bardou, Edouard Deberse, Mohamed Kassi,
Maryam Tahiri

D&A PARTNERS, Jean-Marc Dayan, Julien Skornik,
Robin Jelin, Frangois Dubourg

EDGE AVOCATS, Matthieu Lochardet, Stéphanie
Dourdin, ALERION, Christophe Gerschel, Alexandra
Fortin

NG FINANCE, Olivier Schwab

ZENCAP ASSET MANAGEMENT, Hervé Goigoux-
Becker, Frangois Caulry, Pierre Sockeel

NABARRO & HINGE, Jonathan Nabarro
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